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INVERNADA Y CRIA. Las altas temperaturas y la falta de lluvias lograron
bajar el precio de los terneros y terneras en las primeras semanas del afio.
Variacion atipica luego de una larga racha alcista, sin embargo, el precio
del gordo a faena también present6 un inicio de afio bajista y el maiz se
reafirmé a partir de las mermas de rendimiento estimadas para la proxima
cosecha. Las lluvias llegaron a mitad de mes en gran parte del territorio
ganadero de la zona centro del pais y los precios lograron recuperar
valores.

MERCADO DE LINIERS. El 2022 se inici6 con un mercado bajistas. A pesar
del bajo numero de ingresos, 75 mil cabezas, la demanda se presenté muy
selectiva castigando aquellos lotes faltos de terminacion. Las lluvias que
alcanzaron la zona de influencia del Mercado en la segunda quincena
colaboraron para recuperar los valores de fin de afo. Para vaca y toro, la
dinamica fue distina, la traccion exportadora logré subas que se ubicaron
en torno al 10%. En febrero se esperan subas para el consumo cuando
comience a sentirse el bache de oferta liviana.

INDICADORES SECTORIALES. Cerré el 2021 con una faena que decreci6é un
-7,5% vs el 2020, mientras que la producciéon de carne lo hizo en un -
6,12%. Subi6 el peso promedio de faena (4kg.) empujado por una
creciente participacion de hacienda en recrias. El consumo per capita se
redujo 2,7kg. (47,5kg.) mientras que para exportacion la caida fue del
11,5% (803 mil t.). El porcentaje de hembras en faena volvié a bajar por
segundo afo consecutivo (44,7%) consecuencia de los buenos precios de
la invernada y de la opcion elegida como refugio de valor.

FINANCIAMIENTO 2022. A pesar de un contexto complejo y de alta
incertidumbre en la macroeconomia argentina, se siguen presentando
oportunidades financieras para el sector agropecuario. Las tasas de
interés de créditos en pesos para inversion y compra de insumos son
negativas frente a la inflacion proyectada y al délar futuro. Martin Nava,
referente financiero de AZ Group, explica y ahonda sobre lo mencionado.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GENERAL DEL PAIS.

Enero 2022

. ——
Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 55113 57.889 56.599 v -7,66%
Terneros 180-200 Kg. 57.718 62.287 60.608 v -8,27%
Terneros 200-230 Kg. 61.441 68.209 64.637 v -8,48%
Terneros 230-260 Kg. 66.822 72.694 69.420 v -5,26%
Novillitos 260-300 Kg. 71.738 76.530 74.382 v -5,83%
Terneras 150-170 Kg. 46.160 50.729 49123 v  -6,66% 56599
Terneras 170-190 Kg. 52174 55.281 53.577 v -3,05% 161':"1"890”:(5
Terneras 190-210 Kg. 56.119 58.800 57.591 v -4,75% i 9
Vaquillonas 210-250 Kg. 58.617 63.836 61.399 v -7,19%
Vaquillonas 250-290 Kg. 65.942 70.858 68.263 v -3,72%
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de resultados de remates publicados por www.entresurcosycorrales.com
EVOLUCION MENSUAL MERCADO DE INVERNADA
Valor $
Terneros 160-180 kg.
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RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.
Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom.
Vaquillonas C. Gtia. Preiez 112.542 123.850 120.402
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 94.577 103.777 98.772
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 69.943 77.067 74.049
Vacas Nuevas con Cria 74.083 74.083 74.083 $ 120'402
Vacas Sin Servicio 59.410 77.110 68.327 Vaquillona Preiiada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com




Precio ternero 160-180kg. en pesos constantes. Precio ternero 160-180kg. en ddlares.
$

$ Corrientes e Ternero Invernada MEP
$ Constantes USD/kg.
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RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabeza].

$/cabeza ——Vaca Nueva Preflada ——Vaquillona Preflada
50.000
110.000 98.772
90.000
70.000
50.000
30.000
10.000
SRRRAQRRRRLRA/RRFFyyyIF I
1 1 IL IL 1 1 _I 1 1 41‘ 1 1 G) _Q - j - > C 5 o Q -+ > 9 ql)
sEERE523883382ERE27R3E0 5
RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA
2,70
2,50
2,30
2,10 2,27
1,90
1,70
1,50
SSSRIRIIIIIIIRPT G GH &
b b L L L LI 5 48 Ly 295 5 c 35 0 9B 2O
C2 E8E25292828c5 852 ERE2TREo LTS

La relacion Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son necesarias para comprar un vientre prefiado.

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com




MERCADO DE LINIERS

Precio [$/Kg. vivo] 219,76
Var.%. Mensual $ v -32%
Volumen [Cabezas] 9.426
Participacion % 12,6%
Peso [Kg.] 480

Enero 2022

235,01 170,74 229,09 187,55
v-0,8% & 93% v -0,2% 4 10,5%
18.932 24.490 19.099 2.460
25,3% 32,7% 25,5% 3,3%
380 463 340 603

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado de Liniers.

LINIERS - % Novill
Participacion y ovitios
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TLa relacion Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son
necesarios para comprar un kilo de Ternero.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado de Liniers y Bolsa de Cereales de Rosario.

EVOLUCION DE PRECIOS. [$/Kg.vivo]
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RELACION MAIZ/NOVILLO?2.
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2 a relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son necesarios para
comprar una tonelada de Maiz.




Diciembre 2021
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Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la Secretaria de Agroindustria.




PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/Kg. en gancho]

USD/kg.gancho
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Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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USD 13.000 A 18,90%

TAPA DE CUADRIL
UsD 9.500 A 3,64%

SET 6 CORTES
UsD 5.600 A 3,07%

GARRON & BRAZUELO
USD 7.650 4 1,10%

18 CORTES CHILE
UsSD 6.000 A 227%




Pese a la macroeconomia complicada, hay oportunidades financieras para FEBRERO 2022
aprovechar en el campo

Las tasas de interés de créditos para inversion y compra de insumos son negativas respecto de la inflacion proyectada y el
délar Futuro.

Existe un vinculo fuerte entre la dindmica de las herramientas financieras y el desenvolvimiento de la
macroeconomia. “La emisidon monetaria, el déficit fiscal, la inflacidn, el incremento actual y potencial de
combustibles vy tarifas, el bajo nivel de reservas, conjuntamente con la permanente tension cambiaria
ademas del acuerdo con el FMI aun con interrogantes, generan un clima financiero de dudosa
sostenibilidad en las tasas de interés “hacia el mediano plazo”, pero tan convenientes en la Actualidad
anticipa Martin Nava, especialista en temas financieros de AZ-Group.

Por ejemplo, las tasas de interés de créditos para compra de tractores y maquinarias agricolas
actualmente son negativas respecto de la inflacion proyectada, respecto de la evolucion que muestra el
dodlar futuro en el Rofex y respecto al costos que registran los Bancos para fondearse. En este sentido,
para la adquisicion de tractores, sembradoras, pulverizadoras y otros implementos, el Banco Nacidon
ofrece una linea de créditos al 29% anual fijo en pesos, con cuatro aflos de plazo para el repago.
Ademas, algunas entidades privadas han lanzado lineas convenio con tasas también negativas en
pesos. Santander por ejemplo.

“Quien necesite renovar sus implementos con miras a la proxima campafa no deberia demorar
decisiones de inversion ante el riesgo de un posible cambio en el escenario de tasas en pesos, en
funcién de su relacidon con la evolucidn incierta de la macroeconomia y pretensiones del FMI en seguir
subiendo la tasa de interes”, aconseja Nava.

La recomendacion tiene particular vigencia si se considera, ademas, la posibilidad de que la devaluaciéon
del peso probablemente se acelere en el corto plazo y que las monedas de pago del productor -granos
y en menor medida carnes- muestran cotizaciones por encima del promedio histdrico, con perspectivas
de que esa condicidén se mantenga en los préximos meses.

No demorar

Martin aconseja actualizar las carpetas de los bancos, vincularse a otros de ser necesario, aceitar canales y
no demorar las eventuales decisiones de inversion si la maqguinaria se precisara para las proximas siembras.
Esto aplica tambien para la politica de compra de insumos para pasturas, verdeos, maices.

“Hace pocos dias se registrd una suba de tasas generada por el BCRA, en sintonia con lo pretendido por el
Fondo Monetario Internacional. Por caracter transitivo, genero una pequefia suba en el costo de algunos
créditos”, anticipa el consultor. Este proceso podria eventualmente acelerarse alin mas duarnte este mes y el
proximo. Como contracara de esto las tasas para los creditos “Muy probablemente seguirdn siendo
negativas, pero bastante menos convenientes que en este momento”, estima el analista.

Por otro lado, las herramientas financieras y el tipo de cambio también estan vinculados entre si, y guardan
relacidén con lo mencionado en los primeros parrafos. Este vinculo es un razonamiento habitual en la toma de
decisiones de las empresas agropecuarias.

En este sentido las negociaciones con el Fondo Monetario Internacional se estan desarrollando en un clima
politico para nada propicio si de calmar expectativas se trata. Los dolares paralelos formales e informales
son un termometro de eso. En caso de que este potencial y pretendido acuerdo no logre resultados
satifactorios (anclar las expectativas de los agentes econdmicos ni bajar el riego pais), probablemente la
tensidon cambiaria continuard, con el agravante de que, en febrero, un mes en el que cae fuerte la demanda
de pesos, pueda verse concentracion de dinero dando vueltas sin destino. Es probable que esos fondos
“vayan a presionar sobre el tipo de cambio forzando la dindmica devaluatoria o hacia el gasto compulsivo
generando mas presion inflacionaria”, adelanta Martin. (estan por darle origen a un nuevo acuerod de
precios desde la secretaria de comercio).




En este entorno de incertidumbre se mueven las herramientas de financiamiento, cuyas condiciones pueden
verse modificadas por el desarrollo que tomen las variables anteriormente mencionadas en el corto y
mediano plazo. Bajo este escenario de probabilidades, mas alla de lo pesadas que le pueden parecer a las
empresas Agro las gestiones bancarias, “el financiamiento para la adquisicion de maquinaria o compra de
insumos agricolas ganaderos resulta muy conveniente en la actualidad; por eso es muy recomendable no
demorar decisiones y capitalizar oportunidades financieras, las cuales se han vuelto decisivas en las ultimas
campanfas/ejercicios para obtener buenos resultados finales en las empresas del Sector”, concluye Nava.




